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一、风行视点  

风行研判 

昨日上证指数下跌了 0.59%，全天成交量 1786 亿。深圳市场下跌 0.79%，全天成交

量 2382 亿元。资金监控系统显示，上周五全天两市主力资金流出 160 亿，成交量占比达

到 7.66%，该数据显示市场谨慎的心态再次回升。从行业来看，上周五超级资金净流入超

过 1 亿元板块分别是稀土永磁（2.32 亿）、工业 4.0（1.92 亿）、新能源汽车（1.50 亿）、

三网融合（1.19 亿）。超级资金流出品种中，仍是大盘股为主。如：国家队概念流出 78.18

亿，MSCI 概念流出 47.97 亿。 

上述数据显示虽然指数出现了技术性调整走势，但市场风格似乎并没有发生转换，受益

于两会预期以及超跌中小市值品种仍是资金关注的重点，而前期有较大涨幅的大市值品种也

没有因为指数调整产生的避险情绪资金有流入迹象，所以我们判断未来行情仍将以挖掘滞涨

品种的超跌反弹特征展开。值得注意的是，稀土永磁近期是连续受到了主力资金的关注上周

五流入 2.32 亿，近三个交易日流入 4.78 亿，值得投资者留意。 

其一，稀土作为国家战略资源受益于产业政策的引导，特别是六大集团的产业资源整合、

打击黑稀土等、国家收储等政策的推进使行业有明显复苏迹象；其二，由于新能源汽车产业

的大力发展，给稀土产业带来需求提振，打开产业发展空间。 

所以综上所述，我们认为稀土永磁中资金持续流入个股值得关注。个股：中科三环、北

方稀土、广晟有色等值得关注。回到上证指数，上周五资金流出 160 亿，技术上虽然五日

均线仍有支撑，但由于这是 2 月 27 日调整后又一次占比超 7%的资金流出，所以我们认为

短期指数或仍有调整空间，建议投资者可以适当降低仓位，仓位建议由前期五成减至四成！ 
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热点聚焦：深圳本地股 

上周五深圳本地股在早盘集体飚升，特力 A、深华发 A、深天地 A 等多只个股涨停。

深圳本地股的异动主要受两地政策预期的影响，名符其实属“两会”受益品种。 

首先，政协新闻发言人在十三届一次会议新闻发布会上表示，中央有关部门会同粤港澳

三地政府共同编制的《粤港澳大湾区发展规划纲要》已经按程序报批，审批通过后将正式公

布；其次，从近期政策导向看，强调深化改革，围绕推动高质量发展。完善市场监管和执法

体制，赋予省级及以下机构更多自主权，并将机构编制法定化。这预示着未来地方政府改革

的力度有望加大。 

所以在上周五不仅仅是深圳本地股有所表现， 国企改革相关品种如：中国汽研、中铁

工业、华能国际等均表现比较活跃。特别值得注意的是，今年是改革开放四十周年，深圳作

为改革开放的前沿阵地自然将持续引发市场的关注。 

但在操作上由于深圳本地股仍是注资主导，节奏上应快进快出，不宜过度追高。同时对

受益于两会的国企改革概念可以适当关注，特别是有稳定业绩的超跌品种重点关注！个股关

注：中铁工业、国电电力、深科技 A、太极股份等。 

热点聚焦：西部黄金 

在上周五西部黄金大涨了 7.84%，全天成交量 4.49 亿。西部黄金的上涨带动了黄金概

念形成联动效应，赤峰黄金、山东黄金等品种纷纷逆市上行。黄金概念的抗跌表现有以下几

个原因：首先、受益于黄金价格企稳反弹。COMEX 黄金价格上周报收于 1323.7，该价格

与去年 12 月低点（1238.3）相比涨幅达到了 6.44%。虽然金价近期呈现持续震荡的态势，

但 60 日均线的支撑较为明显，未来黄金价格有望保持震荡上行节奏。从中期趋势看，我们
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认为黄金价格将受益于市场波动性的重燃和地缘政治的不确定性。近期美国宣布将对钢铁进

口征收 25%的关税和对铝征收 10%的关税后，投资者正在消化可能爆发的全球贸易战的影

响。这将提升市场规避情绪使金价上涨。 

综上所述，我们认为黄金概念股可以从中期的角度加大配置。个股方面建议关注行业中

有规模优势和矿产资源的上游企业。个股关注：山东黄金、恒邦股份、金贵银业、中金黄金。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、军民融合重磅会议召开 军工板块受益 

习近平 3 月 2 日主持召开十九届中央军民融合发展委员会第一次全体会议并发表重要

讲话。会议审议通过了《军民融合发展战略纲要》、《中央军民融合发展委员会 2018 年工作

要点》、《国家军民融合创新示范区建设实施方案》及第一批创新示范区建设名单。会议强调

推进基础设施统筹建设和资源共享、国防科技工业和武器装备发展、军民科技协同创新等措

施。 

自去年至今，党中央和国务院在推进军民融合的顶层设计上已经进行了多方面的部署，

此前清理军民融合相关法规文件更是从实操层面为军民融合铺平了道路。可以预见，军民融

合已经从高层部署阶段开始进入实际落实阶段，2018 年将是工作落实的重要一年。从具体

的改革思路来看，推进科技资源、人才资源等要素在军队和民营企业间双向自由流动，从而

提升整个国防工业的现代化水平。建议继续关注航发动力（600893）、内蒙一机（600967）。 

2、国家大数据综合试验区有望开建 数字中国加快建设 

据媒体 4 日消息，为深入贯彻国家大数据战略，工信部今年将再推多项措施，促进大数



 

4 
 

据战略进一步落地。其中包括，推进大数据产业发展试点示范项目建设，完善大数据标准体

系，深化大数据行业应用，大力发展工业大数据，推动国家大数据综合试验区和大数据示范

基地建设，引导地方因地制宜发展大数据，加快构建大数据产业链、价值链和生态系统。 

2015 年以来，我国出台了多项政策和措施，极大地推进了大数据产业的发展和大数据

战略的落地。国家发改委等权威机构预测，到 2020 年，我国的数据总量将会超过 8000 亿

PB，占全球数据总量的比例达到 20%，我国大数据市场规模将超过 8000 亿元。预计到

2020 年，我国工业大数据的占比将达到 6.64%。A 股公司中，可关注海量数据（603138）、

数据港（603881）等。 

3、从建造转入运营阶段 中国进入“空间站时代” 

全国政协委员、中国载人航天工程总设计师周建平 4 日表示说，中国计划在 2020 年前

后发射空间站试验核心舱，用以验证空间站建设的关键技术。并通过研制工作大幅提升中国

航天技术水平。随后，中国将依次发射两个实验舱，与核心舱完成对接，空间站从建造阶段

转入运营阶段。 

随着 2017 年中国首艘货运飞船“天舟一号”发射并与空间实验室“天宫二号”成功对

接，中国载人航天工程的“第二步”空间实验室工程圆满完成。中国由此进入“空间站时代”。

相关概念股主要有航天电子（600879）、航天动力（600343）等。 

【上市公司】 

*ST 吉恩：宁德时代入股公司海外锂矿项目 

沙河股份：中科汇通减持 1.51%股份 

*ST 金宇：申请撤销退市风险警示 
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光正集团：控股股东拟 1.6 亿元转让 5%股份 

金浦钛业 ：上调钛白粉价格 

华测导航：年报拟 10 转 10 派 2.7 元 

风神股份：全钢轮胎系列产品价格上浮 2%-5% 
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