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一、风行视点  

风行研判 

大盘观点：上证指数收跌 0.53%，深圳成指收跌 0.94%，创业板跌 0.69%，两市成交

量（亿股）325.89 亿股，环比缩少了 13.43%，我们之所以用成交股数来重新核算成交量，

因为成交股数比成交金额更能相对准确的表现出市场的活跃度。从上述数据看，今日市场交

投继续下降，悲观和观望的情绪占据上风。 

 

资金面上，两市主力净流入 1183 家，净流出 2061 家，主力资金净流出 195 亿，较

昨日略有放大，短期市场仍未企稳；但有几点值得关注，其一、沪深 300 的主力资金流出

较上个交易日增长了 41%，沪深两市的主力资金流出较上个交易日增长了 5.54%，这说明

沪深 300 成为主力资金逃离的重灾区。其二、在两市中主力资金数据改善明显的却仍是创

业板市场，创业板昨日虽流出 27.8 亿，但比上个交易日减少了 47.9%。但是创业板主力资

金的数据较昨日有所改善，这说明主力杀跌在权重个股更为明显，创业板资金流相对稳定。 
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昨天市场信心指数来到-4.4，较昨日明显收窄，该指标的再度背离使短期行情或难出现

持续杀跌，因为市场远未到全面悲观的氛围中。从技术面上看，上证指数在 3250 附近获得

支撑，走出探底回升的走势，短期我们认为随着美国加息的落地，大盘短期调整空间有限。

沪深 300 或仍将保持弱势，而创业板节奏短期或好于主板市场。建议投资者还是要有选择

性的进行短线配置的调整，仓位继续保持四成。 

新零售 

昨日新零售概念表现的比较出众，概念指数大涨了 5.17%。有消息称腾讯近期已经成

立了智慧零售战略合作部。受此影响的影响，中百集团、上海九百等多只个股涨停。从上述

信息有以下几点值得关注：首先、智慧零售是现在商业零售新的探索模式，以腾讯、阿里为

代表的互联网巨头已经开始纷纷布局。甚至已经把该模式以战略的高度来定义，这说明未来

传统零售向新零售转型的确定性很强！其次、为什么叫“合作部”呢？从控股银泰商业开始，

阿里先后布局了苏宁易购、三江购物、百联集团、新华都和高鑫零售，俨然势不可挡。另一

边腾讯也不甘落后，先后入股了永辉超市、家乐福、海澜之家和步步高。我们已经看到了这
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种布局就是线上和线下的合作模式，而股权是最好的合作纽带，毕竟现在这两大巨头却不缺

钱。只不过现在面对这样的形势，线下零售商都考虑站队的问题。但可以确定的是，不如如

何站队，资本市场一定会给予股价积极的表现，所以对于市场而言应该是件好事！所以在操

作中建议关注和互联网巨头保持一直保持着“暧昧”关系的零售企业。 

重点关注个股有：苏宁易购、三江购物、永辉超市、步步高等。 

苏宁易购——互联网零售转型，零售+物流+金融商业模式，在加上阿里的助力，未来

业绩有保障 

三江购物——短线标的，率先封板，股性活跃，短期可以关注； 

永辉超市——公司基于自身的供应链体系，持续不断的推进新业态，例如超级物种以

及永辉生活等，加上腾讯的助力，长期看好公司未来的发展 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、小程序型朋友圈广告即将开放 微信生态圈日渐成熟 

据媒体报道，微信朋友圈的第 2 条广告，以及小程序类型的朋友圈广告都将在近期全量

开放。这不仅意味着，用户可能从以前每天最多接收到 1 条广告变成最多接收 2 条，也预

示着微信中可供投放的广告类型会更加丰富。借助小程序广告，商家可以在单纯的展示之外，

实现用户调查、预约预订等更多与用户互动的行为。如果引导得当，商家还可以促使用户浏

览小程序的其他商品，进一步完成更深度的导流，甚至直接完成交易。 

腾讯年报显示，去年四季度社交及其他广告收入增长 68%，主要即来自微信内的广告，

该增速显著快于腾讯整体业务增速。借助相继开放的公众号广告、小游戏广告、小程序广告，
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微信正在形成完整的品牌曝光传递及流量循环。A 股也有不少公司参与微信生态圈：博彦科

技（002649）移动团队已开展微信小程序开发；联建光电（300269）旗下的精准分众已参

与微信朋友圈广告业务；新国都（300130）旗下的公信诚丰是微信小程序认证委托的第三

方审核机构。 

2、钴系列产品全线大涨、行业盈利持续走高 

据百川资讯，22 日钴系列产品全线大涨，金属钴价格上涨 4 万元至 67 万元/吨，涨幅

约 6.3%；氧化钴价格.5 万元/吨至 46.5 万元/吨，涨幅约 8.1%；四氧化三钴价格上涨 2 万

元至 48.5 万元/吨，涨幅约 4.3%。 

业内表示，年初以来钴价累积上涨超过 20%，是多重因素叠加的结果。一是节后下游

锂电开工率持续升高，自四季度去库之后目前补库意愿强烈。二是 3 月份开始新能源汽车有

望迎来产销两旺，需求将大幅增加。三是刚果金新矿业法已签署实施，出口税率抬升、暴利

税征收将提高矿产钴成本，考虑到刚果金供应占比高达 70%以上，以及下游对价格谈判能

力低下，钴成本上升易于向下游转嫁进一步推升钴价。寒锐钴业（300618）、洛阳钼业

（603993）等钴资源企业盈利有望继续走高。 

3、国办发文促进全域旅游发展 景区及园林企业迎机遇 

国务院办公厅日前印发《关于促进全域旅游发展的指导意见》，就加快推动旅游业转型

升级、提质增效，全面优化旅游发展环境，走全域旅游发展的新路子作出部署。意见提出，

把旅游业作为经济社会发展的重要支撑，发挥旅游“一业兴百业”的带动作用，促进传统产

业提档升级，孵化一批新产业、新业态，不断提高旅游对经济和就业的综合贡献水平。 

服务业增加值占国内生产总值比重上升到 51.6%，强调消费在经济发展中的重要作用
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已得到共识。旅游产业低碳环保且能够带动大量就业，政府已将国内旅游业作为经济支柱产

业而日益重视。全域旅游是伴随休闲游时代的新业态，有望解决传统景区客单价难以提升的

问题。休闲游业态中的优秀景区已具有区位、口碑、经营方面的竞争优势，值得投资者关注，

相关公司如黄山旅游（600054）、峨眉山 A（000888）等。看好未来 2-3 年传统民营园林

公司转型生态治理和全域旅游的前景，如东方园林（002310）等。 

【上市公司】 

玉龙股份：拟收购玉汉尧石墨烯储能材料公司股权 

天马精化：拟 2 亿元收购银嘉金服 10%股权 

中信证券：年报净利增一成 

梅花生物：证金持股比例增持至 4.9% 

中原环保：预中标 7.6 亿元环境治理 PPP 项目 

同德化工：一季度净利预增 40%-90% 

蓝盾股份：安全产品入围北京市政府采购名录 
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