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一、风行视点  

风行研判 

大盘观点：昨日三大指数高开低走，上午创业板快速拉升最高到 1918.22，午后迅速回

落，尾盘收绿。HS300 盘中最高到达 4288.35，涨幅超过 1%，之后也迅速回落，最后上

证指数收跌-0.18%，深证指数收跌-0.14%，创业板收跌-0.01%，两市共成交 5742.78

亿，成交量明显放大，说明了资金在流动在使用，市场活跃度不错，这对于后市来说是一个

重要的信号。 

主力资金动态：昨日沪深两市流出资金明显放大，在前日资金少量流入后又大量流出，

HS300 资金流出更加明显。从资金角度看主板并不被看好，市场对于贸易战的担忧，让多

数投资者选择离场观望。 

沪深两市资金动态： 

 

HS300 资金动态： 

 

 

证券板块资金流入 5.7 亿元，居于行业第二，板块中的中信证券主力资金流入 2 亿位

居第二，成交量 37.47 亿居于两市第二，同时华泰证券主力流入 2 亿元，这两只证券股受
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到主力的热切关注，后市看好。黄金板块中，整个板块资金流入 4.2 亿，居于行业第三，其

中山东黄金受到主力的追捧，主力资金流入 2 亿元，因受最近国际风险贸易战的影响，资金

求稳，避险情绪升温所致。 

 

 

 

综上所述，从盘口数据看，昨日的市场的几个关注点我认为一个在贵金属里面，其中黄

金就走的比较强，主力资金流入多，第二就是昨天中信证券成交量居于两市第二，这是一个

比较反常的现象，中信证券可能带动其他券商股的上涨，并且券商股的走强能给大盘股市场

走强带来信心。创业板冲高回落，我认为短期需要调整，可以离场观望，等待比较好的入场

时机。上证指数早盘冲击 10 日均线后承压回落，60 分钟级别来看前一小时放量上涨，后

面三小时都是一个缩量回调的过程，盘面强势股呈现资金分化的一个态势，后市可能出现强

势股分化行情。KDJ 在底部出现金叉。从均线系统看，指数还需要在 5 日和 10 日均线里面

震荡。 
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但是量能相对于昨日更加紧缩，所以指数将在近期选择方向是向上拓展空间还是三次探

底呢？基于对于券商板块未来的看好，我们判断向上选择的概率偏大，所以短期观点我们继

续看多，仓位保持五成。 

 

中信证券 

点评：昨日中信证券虽然仅上涨 1.88%，但全天成交量 37.亿，较上个交易日成交量增

长近 50%，该量能也使中信证券成为两市成交量排名第二的品种！近期中信证券发布了

2017 年年报业绩，数据显示，2017 年实现营业收入 433 亿,同比增长 13.92%,归母净利

润 114 亿,同比增长 10.3%。业绩的稳步增长是其最大看点。第二大看点是证金公司目前持

股数量最多的券商为中信证券，2017 年末持仓数量为 5.94 亿股，持仓市值超过 100 亿元。 
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国家队手握重筹也是我们看好其股价表现的主要原因！由于公司在投行业务行业龙头地

位突出，股权、债权融资承销金额及单数排名行业第一。所以公司承接“独角兽”企业 IPO

绿色通道以及 CDR 业务的预期也十分强烈，这是公司另一亮点！值得注意的是，主力资金

动态显示，证券行业昨日流入金额 5.33 亿。这其中中信证券、华泰证券成为主力资金流入

超过 2 亿的龙头品种！资金集中流入个股短期或有交易性机会，值得关注！ 

 

 

 

黄金概念 

点评：黄金概念表现不俗，概念指数大涨 2.36%。从个股看，西部黄金强势涨停、山东

黄金、赤峰黄金、荣华实业等品种涨幅居前。据财政部网站消息，经国务院批准，国务院关
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税税则委员会决定对原产于美国的部分进口商品中止关税减让义务，自 2018 年 4 月 2 日

起实施。并且商务部回应，称希望美方尽快撤销违反世贸组织规则的措施，使中美双方间有

关产品的贸易回归到正常轨道。这是对前期美国对我国贸易挑衅的一次有利回击！伴随着中

美贸易摩擦不断升级，贸易战引发的避险情绪也不断增加，这将提升黄金股的估值水平。 

 

 

从国际金价走势看，COMEX 黄金价格底部不断抬高，未来有望冲击 1365 前期高点。

综上所述，黄金概念龙头，特别是资金大幅流入的品种值得关注！ 

 

 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、智能制造标准体系初步建立 行业发展提速 

据媒体报道，国家智能制造标准化总体组在北京召开了第三次全体会议，会议报告总结
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了智能制造标准项目、宣贯培训和应用、以及国际标准化和双边合作成果，现有标准已基本

覆盖《国家智能制造标准体系建设指南》提出的基础共性标准和关键技术标准，智能制造标

准体系初步建立。 

业内表示，对智能制造工程来说，标准化发挥了非常重要的作用，标准承载着科研和示

范应用成果并不断推动创新。2015 年以来，国家相继出台“中国制造 2025”等一系列政

策措施，推动智能制造的落地。由互联网技术、云计算、大数据、无线通信网等技术集合成

的云-网-端架构是实现制造业智能化的动力引擎，相关公司有望受益。鼎捷软件（300378）

是国内领先的智能制造 IT 供应商。黄河旋风（600172）子公司明匠智能是工业 4.0 领军企

业，全行业智能制造系统集成商。 

2、腾讯无人车首次曝光并上路行驶、BAT 三巨头已都有布局 

4 月 2 日上午，腾讯无人车首次公开露面出现在北京四环。据报道，该车头顶硕大醒目

的激光雷达，车尾还有一个改装添加的传感器，车身前后四周则加装了相机、毫米波雷达等

传感器。 

近年来 BAT 三巨头纷纷布局无人驾驶。2014 年 7 月，百度首次证实已启动“百度无

人驾驶汽车”研发计划，并将在今年 7 月与金龙汽车合作率先量产无人驾驶小巴。阿里与上

汽宣布合资设立了 10 亿元的互联网汽车基金，优先发展车载系统。目前，腾讯已持有特斯

拉 5%的股份，成为其第五大股东，并携手百度等多家机构投资蔚来汽车。据报道，腾讯已

经开发出了自己的无人驾驶系统。星网宇达（002829）在互动平台表示，公司的惯性组合

导航系统产品已在目前主流的无人车上得到应用，目前公司正在积极开展辅助驾驶相关产品

的研制。百度和腾讯是公司的重要客户。华阳集团（002906）是唯一与 BAT 三巨头在自
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动驾驶领域都有合作的上市公司。小康股份（601127）与百度签署战略合作框架协议。 

3、水泥需求旺季将至行业盈利有望持续改善 

据媒体报道，近日全国水泥市场拉开涨价序幕。东北地区水泥价格暴涨，3 月 25 日-

29 日，东北地区水泥价格普遍上涨 100-150 元/吨，上涨幅度高达 20-30%。西北、西南

等地上调 20-30 元/吨，其中新疆部分地区上涨 70 元/吨。在北方水泥持续走强带动下，华

东、华南等地开始跟涨，江苏、浙江等部分城市接连上调 10-30/吨。目前，全国主要城市

水泥库存持续下降，需求回升明显。 

随着施工企业陆续复工，水泥需求逐渐进入旺季。华北、东北等地受环保因素限制，二

季度将会有部分产能停窑限产，行业整体产能将受到压缩。在需求旺季叠加环保限产的双重

推动下，水泥价格将步入上行通道，行业盈利能力有望提升。塔牌集团（002233）受益于

华南地区水泥需求向好及粤港澳大湾区建设的持续升温。金隅集团（601992）控股冀东水

泥后公司区域议价能力大幅提升，持续受益于京津冀一体化及雄安新区建设的提速。 

【上市公司】 

花园生物：年报拟 10 转 15 派 1.4 元 

滨江集团：控股股东增持 352 万股 

隆基股份：签订 49.46 亿元多晶硅料采购合同 

国电南瑞：中标 25 亿元国网采购项目 

光韵达：一季度净利预增 100%到 130% 

二三四五：股东信佳科技拟转让 2 亿股股份 
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