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一、风行视点  

风行研判 

前言：“回顾政策底就是市场底”，上证指数大涨五十余点快速脱离 3100 点底部区域。

虽然近期提示的“海南”、“军工”回撤幅度较大，但我们认为市场的整理是暂时的，市场的

赚钱效应不会减弱，来！跟着武哥去捕捉下一阶段的投资机会！ 

大盘观点：权重蓝筹前几日主力资金持续流入，在今天的盘面中终于分化了近期最为明

显的盘面分化格局。今日上证指数上涨 1.66%，深证指数上涨 1.05%，而创业板指数下跌

0.33%，两市成交 4850.03 亿元，成交量较上个交易日增长近一成。风格转换明显。 

 

主力资金动态：今日创业板资金持续流出扩大到 80 亿元，HS300 资金大幅流入，特

别是银行净流入 24 亿元。房地产、家用电器、保险、证券等品种均呈现资金流入现象，而

从个股来看，格力电器主力资金净流入 5.6 亿，位居两市之首，工商银行、中国平安主力资

金流入都超过 5 亿以上，而保利地产也有 4.9 亿的主力资金流入。权重蓝筹的回暖一方面

是风格转换后资金挤出效应，另一方面是前期调整后的超跌反弹。同时，从最新公布的 1-

2 月经济数据看，有以下特征，首先、工业增加值超预期回升，能源行业反弹显著。其次、

投资增速回升，房地产投资表现亮眼。第三、消费增速弱势回升，消费升级仍有支撑。基于

上述宏观基本面分析，今日早盘的周期股的表现也成为风格切换的始作俑者。 



 

2 
 

 

综上所述，正所谓“你方唱罢我登场”，大盘股与小盘股正在风格转换中形成市场热点

轮动，对于创业板短期虽然近入技术调整期，但短期我们也并不过度悲观，对于市场仍保持

乐观的态度，只不过看你是否能读懂政策音，选对行业和个股。从技术的角度看，上证指数

MACD 底部绿柱逐步缩小，从均线系统看，今日指数 5.10 均线粘合有修复空头排列的态

势，60 分钟级别趋势线支撑明显，并且得到了量能的配合，所以我们判断指数或继续向上

拓展反弹空间，或补缺口。 

银行 

1、今天银行股集体异动，建设银行大涨 5%，银行指数上涨超过 2% 

2、博鳌论坛上高层发表重要讲话，去年年底宣布的放宽银行、证券、保险行业外资股

比限制的重大举措要确保落地。加快保险行业开放进程，放宽外资金融机构设立限制，扩大

外资金融机构在华业务范围，拓宽中外金融市场合作领域。展望未来，此举将推动中国的银

行业与国际接轨，有利于中国银行业走出去。 

3、从已经披露一季度报的银行股来看，普遍业绩优良，可见我国银行业在紧紧围绕服
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务实体经济本源、支持经济发展转型方面取得了不俗成绩，特别是国有大行充分发挥担当作

用，积极融入国家重大战略部署，银行业的改革将成为创新服务建设现代化经济体系的新亮

点。 

4、技术上，银行股从去年一波上涨之后，经过今年 1 季度的不断回调，指数已经从高

点下跌了超过 10%，且在上方留下一个跳空缺口，无论是日线级别还是周线级别，都已经

调整到位。 

关注大行：工商银行、农业银行 

关注成长性股份制商业银行：招商银行、平安银行。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、国际原油价格接近新高 油服设备业景气望回升 

由于投资者对全球贸易争端的担忧降温，风险偏好快速修复。供给方面，欧佩克引领的

集体减产行动执行率甚高，14 个成员国在今年 3 月的产量创出去年 4 月以来新低。美国原

油库存周度报告将于北京时间 11 日公布，届时会给市场提供进一步指引。布油 60 美元是

油企资本开支景气度的分水岭，当油价高于 60 美元时，资本开支较为活跃，高于 70 美元

时，油服设备行业盈利将显著回升。 

杰瑞股份（002353）近日宣布一季度预增 10%至 50%，因市场对于油田技术服务及

钻完井设备的需求增加；中海油服（601808）是中海油旗下唯一专业海上油田服务子公司，

今年中海油的资本支出计划同比大幅增长 40%至 60%。 

2、国家加强知识产权保护 行业迎来政策红利 
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习近平主席 10 日在博鳌亚洲论坛中指出，今年将重新组建国家知识产权局，完善加大

执法力度，把违法成本显著提上去，把法律威慑作用充分发挥出来。鼓励中外企业开展正常

技术交流合作，保护在华外企业合法知识产权。知识产权一直以来是中美贸易关系中的焦点，

美国一共对中国发起过 6 次“301”调查，其中 4 次与知识产权相关。知识产权不仅是公司

之间竞争的战略问题，也成为国家核心竞争能力之一。因此，从国家层面推动知识产权的保

护和运用，营造良好市场环境，推动知识产权密集型产业发展，成为必然选择。 

榕基软件（002474）为电子政务、信息安全等领域提供软件开发及系统集成服务，是

福建省知识产权优势企业。拓尔思（300229）与国家知识产权局进行合作。美亚柏科

（300188）自主研发了“数字知识产权保护平台”。 

3、染料迎来涨价潮 行业有望迎来量价齐升 

近日，全球染料和化工品迎来涨价潮。4 月 2 日，国际染料巨头亨斯迈发出涨价通知，

新的价格政策于 4 月 8 日生效。全球领先的水密集行业化学品供应商凯米拉对染料产品价

格上调 15-25%，涨价从 4 月 15 日起生效。国内染料企业跟风上涨，年初至今已多次提

价。4月10日起分散染料再次提价3000元/吨至5.3万元/吨，去年底至今涨幅达到77%%；

活性染料由 2.5 万/吨涨至 3.1 万/吨，涨幅 24%。 

受益于国内环保持续高压，浙江等地染料中小企业加速退出，行业整体供给受到压缩，

且进一步向行业龙头集中。需求方面，下游纺织印染行业持续回暖，印染企业顺势提价，产

业链价格传导顺畅。在供需结构持续改善的推动下，染料价格有望再次迎来量价齐升，行业

龙头受益明显。吉华集团（603980）是分散染料龙头之一，拥有分散染料 7 万吨，活性染

料 1.5 万吨/年。闰土股份（002440）染料产业链龙头之一，现有分散染料产能 11 万吨，
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活性染料产能 6 万吨。 

【上市公司】 

宝信软件：一季报预增 72%-85% 

农产品：与万科在新零售等领域达成战略合作 

浙江东方：证金持股由 1.25%增至 4.69% 

迪安诊断：拟 5.76 亿元收购青岛智颖 51%股权 

新海宜：参投产业基金拟 20 亿元投建碳酸锂项目 

深圳能源：参股企业长城证券首发过会 
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