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一、风行视点  

 大盘观点：周五三大指数全部高开低走，早盘的高开并没有对近日低迷的市场氛围产

生过多积极的影响，最终上证指数下跌 0.66%,深证指数下跌 0.37%，创业板指数下跌

0.13%，两市成交量严重萎缩，市场情绪低迷，国际地缘政冶紧张使市场观望的情绪加重。 

主力资金动态：周五两市资金出逃没有明显增大，相较与昨天减少了 48 亿，但全天

200 亿的资金流出也是近十个交易日较大流出规模。所以目前市场环境依旧没有完全稳

定，恐慌情绪明显，避险情绪加重。

 

综上盘口数据看，成交量严重萎缩，主力资金依旧大幅流出，整个市场的恐慌情绪不改，

观望氛围加重。从技术的角度看，上证指数 KDJ 日线或现死叉，从均线系统看，受到 20 日

均线压制明显，但 3150 是个重要的支撑位，武哥提示投资者注意短线市场波动风险的同时

不要过度悲观。 

 

黄金个股 

点评：黄金概念板块近期涨势惊人，西部黄金在 15 个交易日中涨幅超过 44%，但与此

同期金价只上涨了 2.38%，在周五黄金大跌的角度下，黄金个股的上涨更多的定义为资金

的抄作而推动起来的，有很大的水分。 

同时西部黄金 2018 年一季度业绩预计亏损 1,750 万元到 2,050 万元，公告持股占比

68.18%的控股股东新疆有色，计划通过集中竞价方式 6 个月内，减持股份，业绩数据没



 

2 
 

有对股价有所支撑，大股东的减持也代表了对未来股价的不看好。上述情况表明，西部黄

金的上涨是短期投机资金追捧的结果，而周五的下跌是短期投机资金获利了解的明显信

号。 

与之非常类似的两个板块是最近博鳌亚洲论坛事件影响下的海南板块和上海自贸港。

上周五，海南板块与上海自贸港也出现杀跌走势。不管是黄金还是海南、以及上海自贸

港，这些板块的抄作明显是因为短期题材加上资金推动造成的，现在的大幅下跌很可能是

投机资金的撤离。所以对于黄金，海南，上海自贸港这种投机的操作，我们的观点是谨慎

为上，切莫追高，现在是风险大于收益。 

 

区块链 

点评：点评：区块链周五表现良好涨了 0.71%，以区块链技术为代表的高科技企业，

随着比特币资金流入 1.9 亿，大涨超过 17%的驱动下，板块获得资金追捧。这些区块链概

念股的上涨是不是被比特币的上涨而带动的呢，他们是不是直接正向关系呢？这里我们要打

一个“？” 

首先、区块链技术的发展确实引起了资本市场的关注，区块链是分布式数据存储、点

对点传输、共识机制、加密算法等计算机技术的新型应用模式。一方面，他的加密算法和

点对点传输，解决了现在互联网的信任问题，让大家在互联网的体验中能感到更安全；另

一方面，中国央行对数字货币交易持否定态度，而对区块链技术使认同的，老铁们一定想

不到中国央行是全球最懂区块链技术的央行。 
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从最近公布的区块链技术专利看，“央行系”2017 年全球专利总数达 68 件。这说明

虽然央行对数字货币持否定态度，但对区块链技术却非常重视。从操作的角度，武哥认为

目前 A 股市场上真正靠区块链技术盈利的企业并没有，多数只是带一点区块链技术的概

念，并没有实际的业绩支撑。所以未来我们在对待区块链概念股，要关注公司在这块的研

发投入和技术优势是否明显处于领先位置； 

卫士通——公司是中国移动研究院安全手机业务商业密码总体单位，作为国内加密领

域的龙头，国家队也积极参与其中，目前正处于区块链前期技术储备阶段。 

 恒生电子——恒生电子运用区块链技术实现基于联盟链的数字票据系统。 

金证股份——逐步向云服务收费+流量收费的 2.0 模式延伸，并积极探索集投资顾

问、理财产品销售等互联网金融产品及服务的 3.0 模式，力争成为互联网金融内容服务提

供商。 

 

煤炭 

点评：煤炭板块集体异动，全天最高涨幅超过 2%，最终收盘涨 1.33%，其中安源煤

业强势封板。中国煤炭工业协会近日发布的报告显示，2017 年，我国规模以上煤炭企业

主营业务收入 2.54 万亿元，同比增长 25.9%；利润总额 2959.3 亿元，同比增长

290.5%。协会统计的 90 家大型煤炭企业实现利润 1451.9 亿元，同比增长 3.5 倍。 

随着煤炭去产能步伐加快，南方不符合安全生产条件的小煤矿退出较多，原煤生产逐

步向资源条件好、竞争能力强的大规模煤炭企业集中。大规模企业未来发展将会更好，煤

炭板块可以说是 A 股中典型的周期性行情，每次大跌底部强缩量后会迎来新一波的上涨，
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再在顶部放量中迎来漫长下跌，周而复始，虽然周五煤炭板块表现良好，但是只能定义为

下跌通道中的小级别反弹，对于煤炭板块武哥认为持续性有待观察！ 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、中央决定海南全岛建设自贸区 

据媒体报道，13 日下午，习近平在庆祝海南建省办经济特区 30 周年大会上郑重宣布，

党中央决定支持海南全岛建设自由贸易试验区，支持海南逐步探索、稳步推进中国特色自由

贸易港建设，分步骤、分阶段建立自由贸易港政策和制度体系。 

党中央赋予海南经济特区改革开放新的重大责任和使命，也为海南深化改革开放注入了

强大动力。为海上丝绸之路经济带的桥头堡，海南岛内的基础设施建设及经济发展潜力较内

陆地区仍有较大空间；而南海的战略地位也使得海南企业会更迎来更多机遇。海南高速

(000886)是海南唯一以基础设施项目为主营的国有上市公司，积极向“地产+大健康+大旅

游”转型。新大洲向牛肉产业转型，推进游艇及航空产业发展。海南瑞泽(002596)是海南最

大的商品混凝土生产企业，布局“大基建+大生态+大旅游”。 

2、维生素 A 价格连续大涨、供给紧张仍持续 

据百川资讯，维生素A价格近日连续大涨，继周四大涨4.08%后周五再度大涨11.88%，

报 942 元/公斤。市场货紧价杨，贸易商惜售心态凸显，近期有望再次冲刺千元大关。本周

欧洲 VA1000 市场报价在 170-200 欧元/公斤。 

目前国内供应阶段性偏紧，下游库存低位，厂家挺价意愿依存，市场成交好转，经销商

报价上涨，VA 市场高位运行。行业网站饲料巴巴称，根据此前 BASF 发布的时间表，德国
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柠檬醛工厂启动后的 6-12 周，将逐步恢复 VA、VE 产品生产，然而启动和运输需要时间，

BASF 马来西亚工厂柠檬醛未能正式生产，巴斯夫 VA、VE 产品供应恢复时间至少在 2018

年三季度初。预计二季度国 VA 供应依然偏紧。目前国内 VA 市场库存低位，厂家提价意愿

依存，VA 市场存有支撑。A 股生产维生素 A 的公司中，可关注新和成(002001)和金达威

(002626)等。 

 3、政策力推网络强国建设、信息安全产业迎来机遇 

证监会新闻发言人 13 日表示，3 月 30 日，中央网信办和证监会联合印发《关于推动

资本市场服务网络强国建设的指导意见》。《意见》提出加强政策引导，充分发挥资本市场作

用，支持符合条件的网信企业利用主板、中小板、创业板等多层次资本市场做大做强，鼓励

网信企业通过并购重组，加强组织保障，保障国家网络安全和金融安全。 

《意见》的出台，将进一步发揮资本市场服务网络强国建设的积极作用，加快实施网络

强国战略，促进网信企业规范发展，推进网络强国、数字中国建设。网络空间已成为继陆、

海、空、天四个疆域之外的国家"第五疆域"，保障网络空间的安全就是保障国家主权，预计

到 2021 年网络信息安全产业规模将达到 630 亿元，年均增速达 23.2%。公司方面，国产

服务器生产商浪潮信息（000977)、主营网络安全产品的启明星辰（002439)、从事电子取

证业务的美亚柏科（300188),将受益于网络信息安全产业发展。 

【上市公司】 

养元饮品：一季度盈利超 9 亿 同比增逾 8 成 

中国海防：拟收购中船重工集团及关联方资产 

中环装备：股东减持目标价比现价高 24% 
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重庆百货：阿里系或入局混改报道不实 

徐工机械：预计一季度业绩同比增长 148%-167% 

光威复材：获武器装备配套大单 
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