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一、风行视点  

风行研判 

昨日三大指数受美股大跌影响低开，随后开始了全天震荡，两市成交 4193.31，较

24 日缩量明显，也说明资金在此位置还是比较犹豫的，加上五一小长假临近，资金上攻意

愿并不强烈，最终上证指数下跌 0.35%，深证指数下跌 0.09%，创业板指数逆市上涨

0.69%。 

 

主力资金动态： 

两市主力资金在 24 日流入后，25 日再次流出 186 亿，创业板也是流出状态，资金表

现同样说明了在 3100 点附近还需继续整固；从行业上看今日医疗服务、白酒等防御性行业

更受资金青睐，侧面也反映了市场情绪还是处于比较谨慎的状态，操作上也不易过于乐观。 

通过 wind 信心指数显示，昨日市场信心指数 2.96，相较于前期已有明显改善，虽然市

场表现并不佳，但是信心指数的好转，也说明我们也不用过于悲观，而创业板的走强和妖股

在尾盘的异动都有助于市场情绪的恢复。 
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综上所述，我们认为大盘还将围绕 3100 点进行震荡，24 日的观点我们也有说权重搭

台，小票唱戏；操作上我们还是要去寻找市场中年报、季报业绩增速明显的成长股去配

置，而对于权重股，目前估值虽然处于底部区域，但是市场情绪和资金面，还有外围市场

的不确定等因素让权重股很难在短期内有较好表现，如果有配置权重股的朋友，需要多一

份耐心。从技术分析的角度来看，上证指数昨天走的也是比较纠结，日线下方是 10 日均

线支撑，上方是 20 日均线压力，还有 3153 缺口一带压力，我们认为短期上证指数依然

会围绕 3100 点震荡，创业板今天从技术上走势要明显强于主板市场，并且收复年线，但

创业板再 1850 一带压力也同样明显，短期还需观察量能能否进一步放大。 

 

热点聚焦：中国软件 

中国软件昨日再次封板，近 8 个交易日涨幅超 50%。近期领导层明确表示要实现网络

强国，全力做强软件和信息技术服务业的目标。随着软件行业的发展，市场竞争也逐渐加

剧，整体行业研发投入持续增加，市场竞争也使得软件行业进入服务化的竞争模式，软件

的服务化趋势也将彻底改变目前软件产业的盈利模式，与此同时经济全球化也让中国软件
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行业面临更加广阔的国际市场以及前所未有的发展机会。从整个行业来指标数据来看，

2017 年中国软件行业整体收入增速回升，2017 下半年增速回升较为明显，体现下游景气

度回暖；分领域来看，IT 服务收入占比过半，增速最快。同时国家政策有助于带动产业快

速发展，近期贸易摩擦也将激发我国国产软件行业的创新发展，龙头企业将持续受益。 

建议关注：久其软件、中国软件、浪潮信息等。 

热点聚焦：医疗行业 

医疗行业昨日表现良好，全线大涨无论是医疗器械，还是医药生物都是受到资金的热

烈追捧，对于医疗器械行业前期我们也重点推荐过，这里再次强调：1、高端医疗器械，

已经具备国产替代的资质；2.内外环境共振，加速优质高端器械进口替代；3.创新药品的

估值重构，将有望持续蔓延到创新器械。 

建议关注：乐普医疗、开立医疗 

对于医药生物，首先是防御性特征明显，在市场调整中更具配置价值，其次中共中央

政治局 4 月 23 日召开会议，提到加快调整结构与持续扩大内需结合，消费升级有望迎来

新一轮行情；第三从我国的用药结构来看，传统的以辅助类用药为主导的用药结构不合

理，随着新医改的逐步推进，医保端逐步纳入更多的优势治疗性品种，重大疾病高价治疗

性用药被逐步纳入医保谈判目录以价换量。 

建议关注：恒瑞医药、天士力 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、证监会联手住建部、推进住房租赁资产证券化 
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证监会 25 日发布消息，联合住建部发布《关于推进住房租赁资产证券化相关工作的通

知》，提出重点支持住房租赁企业发行以其持有不动产物业作为底层资产的权益类资产证券

化产品，积极推动多类型具有债权性质的资产证券化产品，试点发行房地产投资信托基金

（REITS）。同时，鼓励专业化、机构化住房租赁企业开展资产证券化。 

推进住房租赁资产证券化，将有助于盘活住房租赁存量资产，提高资金使用效率，促进

住房租赁市场发展。通过转让出租收益权,房企可将长期稳定现金流提前兑现为当期资金以

保障流动性,在当前自持性出让土地比例不断提升的趋势下确保资金支持持续发展。在当前

政策背景下伴随自持性项目比例不断提高,房企对资产证券化及房地产基金的需求将爆发增

长。建议关注 A 股地产基金标的光大嘉宝（600622）、长租公寓运营商世联行（002285）。 

2、阿里健康牵手钉钉、启动线上“医务室” 

4 月 25 日，阿里健康对外宣布，将整合其体检、问医、购药等健康领域的服务能力，

以线上“阿里医务室”的方式，为企业用户提供一站式健康解决方案。当天，阿里健康在钉

钉企业服务市场开启“阿里医务室”，面向钉钉上超过 500 万家企业和组织提供健康体检等

相关服务。 

 “阿里医务室”整合了阿里健康的健康体检、在线健康咨询、1 小时送药上门等服务，

后续还会开通针对企业员工的口腔护理、疫苗接种预约、心理咨询等服务，结合移动 APP

的LBS定位功能，以新零售的方式更好地服务用户，提升企业健康体验。迪安诊断（300244）

与阿里健康建立长期战略合作关系，万东医疗（600055）子公司万里云通过增资方式引入

阿里健康，国际医学（000516）与阿里巴巴及其旗下的阿里健康签署了《“新医疗”创新合

作协议》。 
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3、三门核电厂即将投入运行、核电全产业链有望受益 

4 月 25 日，生态环境部副部长、国家核安全局局长刘华向中核集团三门核电有限公司

颁发了《三门核电厂 1 号机组首次装料批准书》，意味着全球首台 AP1000 核电机组设计、

土建、安装、调试、生产准备等工作均已满足装料要求，即将投入运行。三门核电项目的成

功建设进一步推动了我国核电建设水平和装备制造能力的提升，标志着我国向核电强国迈进

了一大步。 

若核电新项目按照规划逐渐落地，将利好全产业链，。中国核电（601985）是 A 股唯

一核电运营标的；江苏神通（002438）是我国核电工程中核级蝶阀和核级球阀主要中标企

业。 

【上市公司】 

智飞生物：一季度净利增长超 3 倍 

合盛硅业：一季度净利润增长 132% 

*ST 船舶：一季度净利 7198 万元 同比扭亏为盈 

海峡股份：将作为海南方港航资源整合平台 

今飞凯达：拟 7.4 亿元投建铝合金项目 

宁波高发：实控人转让 5.05%股份 引入长城国融 
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