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一、风行视点  

风行研判 

大盘观点：今日市场大小盘股全天再现分化格局，保险、银行、证券等大金融板块表

现强势，带动上证 50 走强，而小盘题材股表现低迷，芯片、半导体概念股全线杀跌，创

业板指盘中一度跌逾 3%，上证指数午后缩量阴跌，市场观望与谨慎情绪浓重。截止收

盘，沪指跌 0.11%，创业板指跌 1.67%，从资金流向看，尽管今日权重股护盘明显，但

创业板持续流出了 79 亿，可见市场悲观情绪未见改善。 

 

另一方面在仅有的部分上涨板块中，均是白马股集中的蓝筹板块，如家电消费、银

行、保险等。这其中资金流入居前为格力电器、中国联通、工商银行。在大盘跌破前期低

点之后，蓝筹股的率先反弹显然不仅仅是护盘力量，还有增量资金的不断流入。 

 

 

综上所述，大盘将在 3040 点附近将反复震荡磨底，但个股的分化表现还是暗藏杀

机，题材股的撤退，蓝筹股的企稳或意味着行情有再次面临风格切换的可能。从各大指数
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来看，创业板指数短期再次破位，中期仍不容乐观，而上证 50、沪深 300 指数经过 1 季

度的持续挖坑，再加上即将来临的 MSCI，对外资的吸引力要远超创业板。 

 

热点聚焦：中国联通 

中国联通在经历漫长下跌后在今日表现强势盘中持续拉升直至封板涨停。联通强势原

因还是有内的逻辑所在：随着移动业务增速继续强劲，出账用户净增创两年新高，产业互

联网业务同比增速 36%。在一季度中实现营业收入 749.35 亿元，同比增加 8.59%，其

中主营业务收入为 666.09 亿元，同比增加 8.44%，利润总额为 39.78 亿元，同比增加

253.57%；归母净利为 13.02 亿元，同比增加 374.75%。整个公司业绩表现良好，联通

作为我国通信巨头，强势表现可能会带动在 A 股上市的电信运营相关概念股，更加深层次

的分析联通今日强势表现的原因我们认为至今已经开始提前布局像中国联通这类业绩不错

的蓝筹品种了。后市建议大家关注：徐工机械（机械行业）、西水股份（保险行业）、招商

蛇口（房地产） 

热点聚焦：证券 

今日整个券商信托板块上涨 0.7%，在整个板块上涨中排名第五，其中华泰证券，中

信证券行业巨头分别上涨 2.43%和 1.37%。从整个券商信托的行业指数来看从股灾以后

整个指数的运行轨迹一直在下跌破位中，在近期创新低后得到了半年线的支撑，此位置对

于券商行业来说是一个底部区域。从各个大型券商的 PB 来说，股价和每股净资产相比均

小于 2，所以整个券商行业当前状况可能是一个技术底部和估值底部的双底局面。MSCL

指数的纳入，也会加快外资的进入，对于处在估值底部的券商板块来说无疑是个利好尤其
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是行业龙头个股，建议关注：华泰证券、中信证券、招商证券等 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、政治局会议分析研究经济工作、将持续扩大内需 

中共中央政治局 4 月 23 日召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。会议要求，

首先要全力打好"三大攻坚战"，同时要坚持积极的财政政策取向不变，保持货币政策稳健中

性，注重引导预期，把加快调整结构与持续扩大内需结合起来，保持宏观经济平稳运行；要

推动信贷、股市、债市、汇市、楼市健康发展，及时跟进监督，消除隐患。 

从减税、扩大进口等近期出台的一系列政策来看，扩大内需正在成为政策热词。"持续

扩大内需"这一新提法值得关注。商务部新闻发言人本月 19 日表示，扩大内需一个很重要的

方面就是促进消费升级，商务部即将召幵专门会议，对进一步推进消费升级行动计划做出全

面的部署。受益于消费升级趋势，医药、化妆品等行业里不少上市公司的一季度业绩出现了

显著增长。智飞生物（300122）预增 281%至 348%,代理的四价 HPV 疫苗销量持续上升；

青岛金王（002094）预增 90%至 110%,化妆品产业布局协同效应逐步体现；爱尔眼科

（300015） 预增 30%至 40%,消费升级下全飞秒屈光手术、高端多焦晶体等应用比例迅

速提高。 

2、下游需求有望持续回升、焦煤焦炭价格迎来支撑 

23 日焦煤、焦炭主力合约分别上涨 2.26%、3.87%。下游方面，据我的钢铁网消息，

23 日，国内钢材市场普遍拉涨。25 个主要城市中，上海、广州、北京、重庆、西安等 18

个城市螺纹钢价格上涨每吨 10-70 元；上海、福州、天津、重庆、沈阳等 21 个城市热卷
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价格上涨每吨 10-100 元。分析认为，如果各地没有环保突击检查事件，5 月份钢铁产置大

概率加快回升。 

钢材库存继续加速下降说明需求的反弹在继续，炼焦煤整体库存压力不大，依旧看好焦

煤季节性需求下价格的上涨。安监升级+进口受限+需求释放对焦煤价格构成支撑；限产常

态化+终端需求集中释放有望带动焦炭价格触底回升。雷鸣科化（600985）拟收购淮矿股

份 100%股权，转型为华东地区主要焦煤生产商；平煤股份（601666） 是中南地区焦煤龙

头，也是集团唯一煤炭资产上市公司，机构认为公司煤焦资产注入预期较强。 

3、阿里发布藏经阁计划 让计算机具备类脑推理能力 

阿里巴巴宣布联合清华、浙大、中国科学院自动化所、中科院软件所、苏州大学发布藏

经阁（知识引擎）研究计划。该计划以结构化形式描述客观世界中概念、实体及其之间关系，

将互联网信息内容表达成更接近人类认知世界的形式，从而使计算机具备类脑推理能力。阿

里还将建设中小企业知识服务引擎。 

知识引擎是人工智能的基石，也是推动人工智能发展的核心驱动力之一。它可以学习和

记忆知识，使得机器具备人脑一样的推理能力，这也成为各大巨头争抢进入的一个热门技术

领域。藏经阁计划将满足机器智能对大规模知识的迫切需求。上市公司中，智度股份

（000676）投资 Deepleaper/跃盟科技，后者在人工智能自然语义处理与深度学习领域，

拥有商业语义认知、价值判断与策略预测等多项国内外技术专利。浪潮信息（000977）拥

有全球首个集群并行版的 Caffe 深度学习计算框架。 

【上市公司】 

塔牌集团：预计上半年净利润同比增长 130%-180% 
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中国铝业：证金公司一季度增持 2.4 亿股 

宝信软件：一季报净利增近八成 

顺丰控股：股东拟合计减持不超 7.53%股份 

中捷资源：拟联合发起设立 50 亿元产业基金 

江苏神通：控股股东拟增持 1%至 5%股份 
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